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Již podruhé byla udělena cena ČSE za dlouhodobý přínos k rozvoji českého ekonomického 
učení  
(T. Holub) 
 
Česká společnost ekonomická udělila Cenu ČSE za dlouhodobý přínos k rozvoji českého ekonomického 
učení Prof. Ing. Karlu Koubovi, DrSc., a to za významný příspěvek k analýze systémových změn ekonomiky 
a ekonomických reforem. ČSE příležitostně uděluje tuto cenu významným osobnostem české ekonomické 
vědy, které svým dílem obohatily studnici ekonomického poznání. Karel Kouba je druhým laureátem této 
ceny.  
 
Prof. Ing. Karel Kouba, DrSc. je profesorem katedry institucionální ekonomie Institutu ekonomických studií 
na Fakultě sociálních věd Univerzity Karlovy. S výjimkou vynuceného působení v podnikové sféře v letech 
1971 až 1988 strávil celý svůj profesní život na domácích i zahraničních univerzitách a ve výzkumných 
institutech. Byl významným představitelem českého ekonomického myšlení v reformním období 60. let 
minulého století. V letech 1964-1971 pracoval v Ekonomické ústavu ČSAV, v letech 1969-1970 byl jeho 
ředitelem. Zároveň byl v r. 1968 zvolen předsedou Československé ekonomické společnosti a tuto funkci 
zastával do roku 1970. V letech 1988-1991 působil v Prognostické ústavu ČSAV, od té doby zastává svou 
současnou pozici na FSV UK. V tomto období až do současnosti se zabýval zejména studiem procesu 
ekonomické transformace a z akademické půdy aktivně a originálně přispíval do zásadních 
hospodářskopolitických debat naší nedávné minulosti. Byl členem některých poradních orgánů vlády ČR, 
vědeckých rad několika domácích vysokých škol a redakčních rad řady odborných ekonomických časopisů. 
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Cena bude profesoru Koubovi slavnostně předána v průběhu IV. výroční konference ČSE v sobotu 25. 
listopadu 2006. Při příležitosti předání ceny prof. Karel Kouba přednese přednášku na téma podle své volby. 
 
 
Program IV. konference ČSE 
(P. Mertlík) 
 
Konference se bude konat 25. listopadu 2006 v prostorách Vysoké školy ekonomické. 
 
  8,20 –   8,55 Registrace účastníků 
  9,00 –   9,15  Zahájení – slovo prezidenta ČSE a zástupce hostitelské instituce (aula) 
  9,15 – 10,00 Výroční přednáška (aula) 
10,00 – 10,40 Vyhlášení ocenění ČSE (Mladý ekonom, Cena Karla Engliše a Cena ČSE za dlouhodobý 
 přínos k rozvoji českého ekonomického učení) 
  Přednáška laureáta Ceny ČSE za dld. přínos k rozvoji českého ek. učení (aula) 
10,40 – 11,00 Přestávka  
11,00 – 13,00 Přednášky v sekcích (učebny, aula – 11 sekcí) 
13,00 – 14,00  Oběd 
14,00 – 16,00 Přednášky v sekcích (učebny, aula – 11 sekcí) 
16,00 – 16,20 Přestávka 
16,20 – 18,00 Panelová diskuse na téma „Fiskální stabilita“  
 
Vzhledem k časové napjatosti programu je nutné dbát na dodržování harmonogramu. Předsedové sekcí jsou 
vyzýváni, aby sekce zahájili na minutu přesně a přidělili na referát přesně 35 minut (25 minut na vystoupení 
autorů, 10 minut na diskusi). Autoři jsou současně informováni o tom, že účelem jejich vystoupení je pouze 
informovat přítomné o existenci jejich výzkumu a poukázat pouze rámcově na jeho hlavní cíle, metody a 
výsledky, na což mají maximálně 25 minut. Místnosti budou vybaveny zpětnými projektory. 
 
 
Z jednání výkonného výboru ČSE dne 12.10.2006 
(M. Skořepa) 
 
Z programu jednání vybíráme následující body: 
 
- VV se shodl, že by bylo vhodné svěřit správu účetnictví ČSE firmě, která má zkušenost s účetní 

problematikou neziskových organizací a s níž by byl uzavřen standardní smluvní vztah. 
- VV odsouhlasil následující postup v otázce kolektivního členství: na materiálech ČSE uvádět jen kolektivní 

členy, kteří přispěli na chod ČSE v posledních třech letech, a na Valném shromáždění ČSE v roce 2007 
navrhnout doplnění stanov o způsob ukončení kolektivního členství v případě, že daný kolektivní člen na 
činnost ČSE dlouhodobě nepřispívá. 

- D. Münich informoval o zdárném průběhu konference EALE, kterou ČSE spolupořádala. T. Holub 
informoval o přípravách na blížící se bianuální konferenci ČSE. V této souvislosti byl dohodnut další 
postup D. Münicha a T. Holuba v otázce výroby CD pro účastníky konference obsahujícího synopse 
prezentovaných příspěvků, pozvánek na konferenci kolektivním členům, tiskové zprávy pro ČTK atp. 

- D. Münich informoval o připravovaných seminářích.  
- T. Holub pošle přihlášku do ČSE v anglické verzi k vyvěšení na stránce Evropské ekonomické asociace v 

rámci spolupráce ČSE a EEA, jejíž principy per rollam schválilo představenstvo. Poté bude informovat 
členy ČSE o výhodách této spolupráce včetně slevy na členských příspěvcích v EEA pro členy ČSE. 

- VV se shodl na potřebě rozvinout aktivitu ČSE také na poli kultivace výuky ekonomie na ZŠ a SŠ. M. 
Skořepa zahájí kroky vedoucí ke zjištění, zda školy v této oblasti narážejí na problémy, s jejichž řešením 
by ČSE uměla pomoci. 
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Z jednání představenstva ČSE dne 1.11.2006 
(L. Komárek) 
 
Z programu jednání vybíráme následující body: 
 
- Představenstvo ČSE udělilo podruhé ve své historii „Cenu České společnosti ekonomické za dlouhodobý 

přínos k rozvoji českého ekonomického učení“. Jejím laureátem se stal prof. Karel Kouba z Fakulty 
sociálních věd Univerzity Karlovy v Praze, který vzešel ze čtyř řádně nominovaných kandidátů. 

- Představenstvo ČSE bylo informováno o finiši příprav 4. Výroční konference ČSE, a to z úst P. Mertlíka 
(předseda programového výboru) a T. Holuba (předseda organizačního výboru). Konference se uskuteční 
v sobotu 25. listopadu v prostorách Vysoké školy ekonomické v Praze, nám W. Churchilla 4. Na 
konferenci bude prezentováno více než 80 příspěvků, většinou v anglické jazyce, a to v 11 dopoledních a 
11 odpoledních sekcích. Předběžný program konference, včetně přijatých příspěvků rozdělených do 
jednotlivých sekcí, je již k dispozici na webových stránkách ČSE (www.cse.cz). 

- Představenstvo schválilo anglický název České společnosti ekonomické (Czech Economic Society) a 
grafickou „mutaci“ jejího anglického loga.  

- T. Holub informoval o vydařené mezinárodní konferenci EALE, která proběhla v Praze pod patronací 
CERGE-EI, Institutu ekonomických studií Fakulty sociálních věd UK a České společnosti ekonomické. 
Představenstvo ocenilo zapojení ČSE při spoluorganizování této konference, zejména pak Š. Jurajdy, D. 
Münicha a T. Holuba. Při této příležitosti T. Holub rovněž informoval představenstvo, že výkonný výbor 
ČSE se zapojí do příprav konference SED Praha 2007, a to v podobném spoluorganizátorském duchu, jak 
tomu bylo v rámci konference EALE. 

- V závěrečné diskusi představenstvo vyslovilo podporu v zapojení se ČSE do zvýšení standardů ve výuce 
ekonomie na středních a základních školách. Představenstvo považuje tento směr aktivit za velice 
prospěšný pro celou ekonomickou obec, zejména pro její budoucí členy. 

 
 
Z výroční schůze českobudějovické pobočky ČSE 
(M. Skořepa) 
 
Dne 11. května 2006 se na půdě Zemědělské fakulty Jihočeské univerzity konala výroční schůze pobočky 
ČSE v Českých Budějovicích. Do nového vedení byli navrženi, kandidaturu přijali a přítomnými členy byli 
jednomyslně schválení V. Jandík (ČNB), R. Víšková (ZFJU) a M. Jílek (ZFJU). Členové výboru následně 
zvolili předsedou pobočky M. Jílka. Účastníci schůze se shodli na pokračování úspěšných přednášek z 
minulých let. Budou organizovány dva druhy akcí: a) semináře menšího rozsahu, úžeji zaměřené, určené 
primárně pro skupiny odborníků; b) přednášky většího rozsahu tématicky vhodné pro širší odbornou 
veřejnost, včetně studentů. Budou preferována témata společensky i odborně aktuální. 
 
 
ČSE bude spolupořádat konferenci SED 
(T. Holub) 
 
ČSE bude spolupořadatelem výroční konference Společnosti pro ekonomickou dynamiku (Society for 
Economic Dynamics; SED) v Praze v roce 2007. Konference se bude konat 28.-30. června. 
 
SED je asociace stovek akademických a výzkumných pracovníků v oblasti ekonomie z celého světa. 
Oficiální časopis SED, Review of Economic Dynamics, publikuje příspěvky nejvyšších ekonomických 
standardů ze všech oblastí ekonomického výzkumu. V roce 1998 časopis obdržel ocenění za nejlepší nový 
časopis v oblasti společenských a humanitních věd od Asociace amerických vydavatelů.  
 
Na konferenci jsou prezentovány poslední vědecké poznatky teoretického a aplikovaného výzkumu ze všech 
hlavních oblastí ekonomie. Plenární přednášky v minulých letech měla řada významných světových 
ekonomů včetně několika nositelů Nobelovy ceny za ekonomii. V roce 2007 plenární přednášky přednesou 
Dilip Abreu (Princeton University, Princeton, USA) – Inefficient markets, Bargaining, Implementation and 
Repeated games; Robert Shimer (University of Chicago, Chicago, USA) – Labor markets, Macroeconomics; 
a Kenneth Wolpin (University of Pennsylvania, Philadelphia, USA) – Labor economics. Program konference 
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bude sestaven z vybraných vyžádaných i obdržených příspěvků. Příspěvky ze všech oblastí ekonomie je 
možno zasílat do 15. února 2007. 
Další informace: http://www.economicdynamics.org/sed2007.htm. 
 
 
Dohoda o spolupráci mezi ČSE a EEA 
(T. Holub) 
 
ČSE se dohodla na užší spolupráci s European Economic Association. Spolupráce bude spočívat v reciproční 
slevě členských příspěvků pro členy partnerské asociace ve výši 10 %, uvedení vzájemných odkazů na 
webových stránkách obou asociací a vzájemném informování o významných akcích. Žadatelé o členství v 
EEA by tedy měli uvádět své členství v ČSE za účelem získání zmíněné slevy. 
Další informace: http://www.eeassoc.org/. 
 
 
Informace ze společného semináře ČSE a ŠA VŠ „Dluhový problém a finanční krize“ 
(S. Šaroch) 
 
Škoda Auto Vysoká škola, která je od roku 2006 jedním z nových kolektivních členů České společnosti 
ekonomické, uspořádala v rámci cyklu svých diskusních fór přednášku s diskusí na téma „Dluhový problém 
a finanční krize“. Přednáška se konala 19. dubna 2006 v areálu Škoda Auto Muzea v Mladé Boleslavi. 
Hlavním přednášejícím byl Doc. Pavel Dvořák, z Fakulty managementu Jindřichův Hradec VŠE v Praze. 
 
Přednáška byla rozdělena do tří tematických částí. První část byla definiční – stručně popsala pojem 
„finanční krize“ jako termín, nadřazený krizím měnovým, bankovním a krizím finančního sektoru. Vedle 
stručné systematizace jednotlivých generací modelů měnových krizí s odkazy na autoritativní literaturu, 
reprezentovanou mj. známými pracemi Kaminské, Lizonda a Reinhardtové, publikovanými v IMF, se 
věnovala i vysvětlení dalších typů krizí a objasnění pojmu tzv. systemické krize. Další – normativní část – 
byla věnovány typologii dluhů. Přednášející se v této části pokusil normativně definovat něco jako zlaté 
pravidlo zadlužení. Pod pojmem zdravého dluhu navrhoval chápat takové dluhy ekonomických subjektů, 
které jsou použity k finančnímu krytí  projektů, slibujících dostatečně vysoký budoucí výnos, z něhož může 
být dluh umořen.  Dále zkoumal výskyt dluhů dle této typologie zadlužení vzhledem ke známým případům 
finančních krizí. Ve třetí části se přednášející věnoval pohledu na různé typy zadlužení v české ekonomice. 
Hlavními závěry přednášky bylo zjištění, že v rámci výše nastíněné klasifikace jsou téměř veškeré dluhy v 
české ekonomice, ať již se jedná o zadlužení veřejného či soukromého sektoru, dluhy nezdravými. 
 
Následná diskuse se nevyhnula ani aktuálním tématům spojeným s přechodem České republiky k jednotné 
evropské měně. Přednášky se zúčastnili nejen pedagogové a studenti Škoda Auto Vysoké školy, ale i 
profesoři Hospodářské fakulty Technické univerzity v Liberci, pracovníci firmy Škoda Auto a další. Na tom, 
že měla akce pozitivní odezvu na všech zúčastněných stranách, se rozhodující měrou podílela osobnost 
hlavního přednášejícího. Tématu se dlouhodobě věnuje, publikoval k němu monografii a studoval jej i v 
rámci svého nedávného půlročního pobytu na zahraničních univerzitách. K příjemnému průběhu přednášky 
přispěl i reprezentativní charakter sálu Hieronimus II Škoda Auto Muzea, ve kterém akce včetně následné 
neformální diskuse nad kávou proběhla. 
 
 
Informace ze semináře ostravské pobočky ČSE „Národní konkurenceschopnost Finska“ 
(M. Macháček) 
 
Ve čtvrtek 4. května 2006 se na půdě Ekonomické fakulty VŠB-TU v Ostravě konal další ze seminářů 
organizovaných místní pobočkou České společnosti ekonomické, tentokráte za účasti zahraničního hosta. S 
poutavou přednáškou věnovanou dějinám i současnosti finské ekonomiky vystoupil pan Matti Hirsilä, 
vedoucí programu „International Business“ na Jyväskylä University of Applied Sciences (střední Finsko). 
Přítomní posluchači tak měli možnost se zaposlouchat do slov odborníka, jenž před svým příchodem do 
akademické sféry působil mj. jako ředitel pobočky banky či manažer v rozhlasu a jehož koníčkem je rovněž 
historie. Lze snad jen litovat, že teplé májové počasí odlákalo pozornost drtivé většiny studentů jiným 
směrem. 
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Ve zhruba hodinové, anglicky pronesené přednášce Matti nejprve nastínil hospodářský vývoj území 
dnešního Finska pod švédskou a následně ruskou korunou. Zmínil, že v roce 1323 byly v rámci švédského 
království poprvé vytyčeny finské hranice i to, že tehdejší Finsko sloužilo svému sousedovi převážně jako 
zdroj zemědělských a lesních produktů, potažmo vojáků. Kdo ví, kolik finsky hovořících venkovanů 
sloužících pod vlajkou Tre Kronor zanechalo v našich zemích své potomky v období Třicetileté války? Dále 
zazněla zajímavá informace, že v letech 1809-1917, kdy bylo Finsko součástí carského impéria, prodělalo 
velmi rychlý rozvoj a získalo nejen vlastní parlament, ale také měnu či množství zahraničních investic. V 19. 
století se zejména oblast Tampere stala díky levné pracovní síle, dostupnosti přírodních zdrojů a blízkosti 
ohromného ruského trhu základnou anglického textilního průmyslu, navíc existence tisíců jezer v zemi 
přilákala německé výrobce papíru. Tehdejší Finsko se tedy s ruskou podporou v zádech měnilo v jakousi 
„Čínu severní Evropy“ a „výkladní skříň“ Samoděržaví. 
 
Slibný hospodářský vývoj byl bohužel narušen krvavou občanskou válkou, během níž proti sobě stanuli 
chudí zemědělci a dělníci, konzervativní, převážně švédsky hovořící statkáři a finští nacionalisté ze 
západního pobřeží. V této domácí chaotické válce „Rudých“ a „Bílých“ byly levicové síly inspirující se 
bolševickým hnutím v Rusku poraženy a Finsko se od roku 1918 dostalo více pod německý vliv. To se 
projevovalo zejména ve vědě, školství, kultuře a armádě. Koncem 30. let vypukla dobře známá Zimní válka 
se stalinským Sovětským svazem v roli útočníka, následovaly okolnostmi vynucené spojenectví s 
hitlerovským Německem, účast na tažení německého spojence proti Sovětskému svazu (Pokračovací válka) a 
válka o Laponsko. Konečným účtem porážky Německa ve II. světové válce byla pro Finsko ztráta důležitého 
města Viiputi (rusky Vyborg) a okolního území Karélie s úrodnou půdou, z nichž muselo odejít 300 tisíc lidí, 
ale také ložisek niklu na severu země spolu s přístupem k Barentsovu moři. To vše byla daň za uzavření 
„Smlouvy o přátelství, spolupráci a vzájemné pomoci“ se Sovětským svazem v roce 1948, na jejímž základě 
Finsko až do roku 1958 odvádělo východní mocnosti válečné reparace především v podobě lodí, lokomotiv a 
dalších strojírenských výrobků. 
 
Jak ale Matti zdůraznil, sovětské jho paradoxně přispělo k rychlejší, protože politicky podmíněné poválečné 
reindustralizaci Finska. A ačkoliv proces reindustrializace probíhal pod státním vedením, přeci jen výrazně 
napomohl obnově blahobytu obyvatel země. Silná politická a ekonomická závislost Finska na Sovětském 
svazu v 60. – 90. letech, kdy Finsko sloužilo jako jakýsi „most“ mezi Východem a Západem a zřejmě jen 
díky obratnosti svých politiků se vyhnulo další sovětské vojenské intervenci, pak přinesla své hořké plody po 
rozpadu „Velkého bratra“ v roce 1991. Již před kolapsem Sovětského svazu však finská ekonomika zažívala 
koncem 80. let velmi tíživé období, kdy v důsledku jejího „přehřívání“ prudce rostly úrokové sazby k 18 – 
20 % a západní investoři ztráceli trpělivost. Finská marka stále oslabovala, ani to však nepřinášelo finskému 
zboží přizpůsobenému měkkým sovětským kritériím požadovanou míru konkurenceschopnosti. Do toho 
přišel onen vnější šok v podobě ztráty značné části obchodních a finančních vazeb na bývalý Sovětský svaz, 
kdy např. finský export do tohoto teritoria poklesnul z 25 % na pouhá 3 %. Na tomto místě Matti nabídnul 
jistou, byť poněkud vzdálenou paralelu s hospodářskou situací Československa a dalších středo- a 
východoevropských „post-sovětských satelitů“ na počátku 90. let. 
 
Ve druhé části svého vystoupení finský host poukázal na faktory, které pravděpodobně přispěly k tomu, že se 
Finsku v letech 1993 – 1995 podařilo vymanit z těžké hospodářské krize a stát se během krátké doby jednou 
z nejobdivovanějších ekonomik světa. Kromě notoricky známých prvků spojených se sázkou na investice do 
vzdělání, vědy a výzkumu zmínil mj. skutečnost, že vždy silné finské odbory pochopily nutnost uvažovat 
globálně a přistoupily na pokles mzdových nákladů, i když až pod pohrůžkou přesunu klíčových aktivit 
finských výrobců do zahraničí. Matti dodal, že obchodní a pracovní právo je dnes ve Finsku značně liberální, 
takže je např. možno pružně propustit zaměstnance korporace jen z důvodu maximalizace dividendových 
výnosů. Navíc se stala domácí politická scéna víceméně nudnou, neboť premiér řídí zemi pragmaticky jako 
jakousi ohromnou obchodní společnost a  hlavní strany nejsou ideologicky předpojaté. 
 
V závěru přednášky host poukázal na to, že odvrácenou stranou finského ekonomického úspěchu je vznik 
dosti početné skupiny nezaměstnaných, kteří přišli o svá místa koncem 80. let a počátkem následující 
dekády. Tito starší lidé léta pracovali v tradičních průmyslových odvětvích a nejsou již schopni se 
přizpůsobit požadavkům nových, dynamicky se rozvíjejících oborů. Stali se tak de facto trvale závislými na 
podporách z veřejných fondů, což vytváří na finské veřejné finance nežádoucí tlak. Matti rovněž vyjádřil 
obavy, že se jednou Finsko samo chytí do pasti svého úspěchu, poněvadž z důvodu neschopnosti finských 
firem konkurovat zahraničním výrobcům nízkými cenami zboží je nuceno udržovat tempo svého 
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ekonomického růstu neustávajícími inovacemi. To však bude stále obtížnější, neboť, jak se Matti domnívá, 
Číňané a Indové budou schopni v nepříliš vzdálené době podstatně zvýšit kvalitu svých vzdělávacích 
systémů a dosíci přinejmenším stejně dobrého lidského kapitálu. Pak mohou přechodně „drahému“ Finsku 
nastat problémy.  
 
 
Informace ze společného semináře ČSE a ŠA VŠ „Koordinace hospodářské politiky v EU na příkladu 
České republiky“ 
(S. Šaroch) 
 
Téma druhého společného semináře ČSE a ŠA VŠ, který se konal 10. května 2006 odpoledne opět  v 
prostorách Škoda Auto Muzea, bylo definováno poměrně široce. Pod názvem „Koordinace hospodářské 
politiky v EU na příkladu České republiky“ lze očekávat dost širokou škálu problémů. Hlavní přednášející 
semináře, jímž byl Marek Mora z Generálního direktoriátu Evropské komise pro ekonomiku a finance 
 
Řečník nejdříve posluchače seznámil s postavením DG ECFIN v rámci struktury orgánů EU a poté 
demonstroval provádění praktické hospodářské politiky na úrovni EU na  příkladech. Jednalo se o tři snad 
nejfrekventovanější hospodářskopolitická témata. Prvním byla problematika vstupu nových členských zemí 
do eurozóny, druhým byl Pakt stability a růstu a procedura při nadměrném schodku a třetím potom 
Integrované směry pro růst a zaměstnanost. U každého z těchto témat byla nejen vysvětlena podstata, ale 
poměrně detailně i právní a procedurální souvislosti. 
 
Přesto, že přednášející dobře odhadl odbornou úroveň posluchačů, kteří se tentokrát rekrutovali převážně z 
řad studentů Škoda Auto Vysoké školy, do následné diskuse se zapojili především pedagogové. Diskuse se  
dotkla nejen problematiky „optimality“ maastrichtských kriterií, ale i konceptu Lisabonské strategie a role 
institucí EU. I když host ještě týž den večer odlétal zpět do Bruselu, našel si po semináři ještě chvíli na 
tradiční neformální diskusi nad kávou. Prezentaci z přednášky lze nalézt na webové stránce ŠA VŠ 
(http://www.savs.cz/) ve větvi vědy a výzkumu. 
 
 
Informace ze společného semináře ČSE a ŠA VŠ „Půlstoletí vývoje světových peněz“ 
(S. Šaroch) 
 
Hostem třetího společného semináře ČSE a ŠA VŠ, který se konal 17. května 2006 odpoledne opět v 
prostorách Škoda Auto Muzea, byl Luboš Komárek z ČNB. Tématem jeho vystoupení byl vývoj světových 
peněz v uplynulém půlstoletí. Přednáška byla přehledová a pokusila se odpovědět na otázky vývoje role zlata 
v mezinárodním měnovém systému, jak probíhal dezinflační proces ve světové ekonomice, co z tohoto 
trendu plyne pro praxi měnové politiky a zda se liší vývoj výše jmenovaných trendů, pokud rozdělíme 
ekonomiky na vyspělé a rozvíjející se. 
  
Protože přednáška přinesla spoustu empirického materiálu, následovala celkem bohatá diskuse, ze které mj. 
vyplynulo, že relativní váha zlata v rezervách centrálních bank stoupla. Další zajímavou otázkou do diskuse 
se stalo to, jak vlastně dnes definovat světové peníze, čímž se přednáška přímo nezabývala. Protože 
přednáška vycházela z komplexního materiálu, který bude uveřejněn v čísle 3/2006 časopisu Politická 
ekonomie, lze zájemcům o téma doporučit jeho prostudování. Prezentaci z přednášky lze nalézt na  webové 
stránce ŠA VŠ (http://www.savs.cz/) ve větvi vědy a výzkumu. 
 
 
Informace ze semináře ČSE „Recent Developments in Macroeconometric Modeling for Policy 
Analysis“ 
(M. Fukač) 
 
V rámci seminářů organizovaných ČSE, ČNB a CERGE-EI dne 21.června 2006 vystoupil profesor Adrian 
Pagan z Australian National University. Profesor Pagan je, mimo jiné, autorem analýzy modelovacího 
aparátu v Bank of England a je světově uznávanou kapacitou na aplikované makroekonomické modelování. 
V řadě centrálních bank vystupuje jako poradce pro tuto oblast. Ve svém vystoupení na CERGE-EI hovořil o 
historickém vývoji makroekonometrického modelování a jeho současném směřování. Představil genealogii 
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modelů “první“ až „čtvrté generace“, a zaměřil se na úskalí jejich implementace do procesu 
měnověpolitického rozhodování v centrálních bankách. 
 
První generace makromodelů byla charakterizována jako modely slabě podložené ekonomickou teorií 
(založené na IS-LM a obsahující především ekonomické identity), bez hlubší implikované dynamiky a s 
nedostatečně definovanou rovnováhou. Modely nerespektovaly charakter stav-tok veličin, což často vedlo k 
jejich explozivnímu chování. Očekávání v těchto modelech byla čistě zpět hledící. Druhá generace modelů 
byla popsána jako modely založené na ekonomické teorii, a které již částečně respektovaly optimalizační 
chování ekonomických agentů. Byly založeny na rovnovážných vztazích a čistící procesy představovaly 
procesy korekce chyb. Podobně jako u modelů první generace, byl opomíjen charakter veličin stav-tok a 
očekávání ekonomických agentů byla zpět hledící. Za třetí generaci modelů byly označeny modely typu 
Quarterly Prediction Model (QPM), vytvořeného v Bank of Canada. Modely vycházely z ekonomické teorie, 
optimalizačního chování ekonomických agentů a implicitních rovnovážných vztahů. Dynamika vyplývala z 
dynamických identit, nákladů tržních čistících procesů (polynomial adjustment costs) a dále procesů korekce 
chyb. Striktně se začal rozlišoval charakter veličin na stav a tok, při čemž hrála důležitou roli specifikace 
měnových pravidel. Váha na očekávání byla jak na zpětně, tak i vpřed hledící. Za čtvrtou generaci modelů 
byly označeny modely vyvíjené v centrálních bankách v současnosti. Jako příklad byl uveden TOTEM 
(Bank of Canada), BEQM (Bank of England), GEM (IMF), nebo NEMO (Bank of Norway). Za jejich 
charakteristiku byla označena mikroekonomická heterogenita na straně spotřebitelů a firem a odklon od 
předpokladu o dokonalé tržní konkurenci. Vztahy na agregátní úrovni tak již mají heterogenní charakter a 
dynamika je implikovaná čistě modelově na základě optimalizačního chování agentů (habit persistence, 
adjustment costs, capital utilization, staggered price setting, contractual arrangements). 
 
Dále se profesor Pagan zabýval problematikou implementace modelů čtvrté generace jako primárních 
modelů pro rozhodování centrálních bankéřů. Rozlišil tři fáze: 1) tvorba konceptuálního modelu, 2) 
konfrontace konceptuálního modelu s daty a rozšíření modelu o empirické prvky, a 3) tvorba operativního 
modelu, využitelného pro měnověpolitická doporučení. Zmínil, že i přes rostoucí popularitu tento typ 
modelů trpí několika závažnými nedostatky, které zatím brání jejich plné implementaci do rozhodovacích 
procesů. Mezi základní úskalí zařadil: 1) velký důraz na ekonomickou teorii, který způsobuje jejich odklon 
od schopnosti vysvětlit ekonomická data, 2) neexistence spolehlivé metodologie, jak tyto modely na datech 
odhadovat a ověřovat (to je dáno jejich velikostí a komplexností), 3) exogennost dlouhodobých 
rovnovážných trajektorií (long-run disconnect problem), což často implikuje neočekávané modelové 
predikce a vyžaduje expertní (ad hoc) korekce, čímž se narušuje modelová čistota a komplikuje interpretace 
transmisních mechanizmů, 4) modely jsou nepružné z pohledu měnících se preferencí konečných uživatelů.  
 
I když je profesor Pagan zastáncem modelů čtvrté generace a jejich dalšího vývoje, v závěrečné diskusi 
vyslovil názor, že centrální banky by měly dobře uvážit implementaci těchto modelů. Jejich vývoj vyžaduje 
obrovské zdroje, a to nejen finanční, ale především lidské. Profesor Pagan se domnívá, že současné problémy 
modelů čtvrté generace jsou takové povahy, že by nejdříve měly být řádně vyřešeny na akademické úrovni a 
teprve potom by měli být tyto modely aplikovány v praxi. Centrální banka se pouští do velice riskantního 
podniku, když se snaží implementovat nástroj, jehož funkčnost není zatím řádně pochopena a 
zdokumentována na akademické úrovni. Zda budou modely čtvrté generace populární v budoucnu, podmínil 
profesor Pagan tím, jak se s těmito modely ztotožní jejich koneční uživatelé, tj. tvůrci měnověpolitických 
rozhodnutí a jejich poradci; dále pak záleží, jak se podaří vyškolit personál, který model obsluhuje. Úplné 
znění prezentace profesora Pagana lze nalézt na adrese http://www.cnb.cz/cz/vyzkum/seminare_workshopy/. 
 
 
Informace ze semináře „Účast ČR v kurzovém mechanismu ERM II – načasování, předpoklady, 
důsledky“  
(L. Komárek) 
 
Dne 24.10.2006 se uskutečnil seminář, a to poprvé v rámci kolektivního členství Vysoké školy finanční a 
správní, o.p.s. v ČSE, tématicky zaměřený na oblast účasti České republiky v kurzovém mechanismu ERM 
II. Řečníkem semináře byl L. Komárek (ČNB a VŠE Praha), který rozdělil své hodinové vystoupení na:  
(i) institucionální aspekty členství v ERM II, (ii) stručnou komparaci zkušeností „starých“ členských zemí 
před vstupem do eurozóny, (iii) vybrané problémy nových členských zemí EU před vstupem do ERM II a 
eurozóny a (iv) představení a zdůvodnění oficiálního názoru ČNB k systému ERM II. Vystupující rovněž 
diskutoval, zda-li je kurzové kritérium jednoznačně, jednotně a transparentně formulováno (interpretace dle 
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Evropské komise a dle Evropské centrální banky) a upozornil na rizika, která pro zemi cílující inflaci z účasti 
v daném mechanismu plynou. 
 
 
Informace ze semináře českobudějovické pobočky ČSE „Integrace dohledu nad finančním trhem 
v České republice“  
(R. Víšková) 
 
Dne 1. listopadu 2006 se v prostorách Jihočeské univerzity v Českých Budějovicích uskutečnil seminář 
pořádaný českobudějovickou pobočkou ČSE ve spolupráci s ČNB a katedrou účetnictví a financí ZFJU na 
téma „Integrace dohledu nad finančním trhem v ČR“, s nímž vystoupila vrchní ředitelka ČNB, členka 
bankovní rady paní Ing. Michaela Erbenová, Ph.D. 
 
Ing. Erbenová nejprve předestřela obecný přehled možných regulačních a dohledových politik a institucí, 
tedy přístupy „macroprudential supervision“ a „microprudential supervision“, přístup zdůrazňující ochranu 
spotřebitele a dále aspekt hospodářské soutěže. Současné trendy a tendence ve světě, zejména globalizace, 
internacionalizace finančního zprostředkování a inovace finančních produktů a rozhodující role finančních 
konglomerátů na finančních trzích si žádají nový adekvátní přístup ze strany regulátorů. V mnoha zemích je 
častou reakcí regulátorů na nové trendy integrace dosud specializovaných institucí dohledu do jedné nebo 
dvou institucí. Ing. Erbenová rozebrala výhody a možné problémy integrovaného systému regulace a 
dohledu. 
 
Česká republika zvolila integraci do jediné instituce. Dohledem nad celým finančním trhem byla pověřena 
Česká národní banka od 1.4.2006, současně odpovědnost za primární legislativu přešla na Ministerstvo 
financí ČR a také byl vytvořen Výbor pro finanční trh jako poradní orgán ČNB. Ing. Erbenová podrobně 
rozebrala důvody, které vedly k tomuto řešení, a očekávané efekty. V této souvislosti předestřela detailní 
přehled současné struktury finančního trhu v České republice. Zároveň s rozborem argumentů pro sloučení 
dohledu do ČNB vyvrátila možné argumenty proti. Vysvětlila např., že provádění měnové politiky a dohledu 
nad finančním trhem souběžně nemusí být konfliktní.  
 
Seznámila posluchače s pokračující integrací dohledu, po institucionální integraci by nyní (předpokládá se v 
roce 2008 a dále) měla následovat druhá etapa a sice určitá reálná integrace, která bude obnášet integraci 
pravidel a postupů a nové uspořádání dohledu v rámci ČNB založeného na nových přístupech a principech. 
Celoevropskou integraci regulace a dohledu nad finančními trhy není třeba očekávat, neboť úplné 
harmonizaci brání určité faktory. Implementace regulatorních pravidel a jejich dohled zůstávají národní 
záležitostí. 
 
Po přednášce byly na paní Erbenovou směrovány dotazy týkající se např. řešení ochrany spotřebitele a 
problematika úvěrových a neúvěrových institucí na finančním trhu. 
 
 
Informace ze semináře brněnské pobočky ČSE a Newtoncollege „Pravidla pro přímé zahraniční 
investice“  
(Jan Kubíček) 
 
Dne 31. října se na půdě brněnské Newtoncollege konal společný seminář ČSE a Newtoncollege na téma 
„Pravidla pro přímé zahraniční investice“, na kterém s příspěvky vystoupili doc. Ing. E. Kováčová, CSc. 
(Newtoncollege a VŠE Praha) a doc. Ing. V. Tomšík, PhD. (World Trade Institute v Bernu a 
Newtoncollege).  
 
Doc. Kováčová poukázala především na fenomén dobývání renty ze strany transnacionálních společností. 
Různé systémy investičních pobídek vytvářejí mezi zeměmi „závod na dno“, ve kterém země téměř soutěží o 
to, která bude více nadbíhat nadnárodním korporacím. Vzniká zde zajímavý rys, že k dobývání renty a k 
lobbyismu zájmové skupiny využívají nadnárodních organizací, jako jsou Světová banka, Mezinárodní 
měnový fond atd. Nadnárodní společnosti tak už ani nejsou nuceny při svém dobývání renty přicházet do 
styku s představiteli jednotlivých zemí, protože jejich zájmy zastanou různé mezinárodní organizace 
sestavující různé žebříčky konkurenceschopnosti apod. Metodika těchto žebříčků je však jednoznačně 
vychýlena ve prospěch investorů. Dochází tak často k inverzi role států a podnikatelských subjektů: národní 
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státy se v období globalizace ocitají čím dál tím častěji v paradoxních situacích, kdy se místo v roli tvůrců 
norem chování pro hospodářskou soutěž ocitají v roli účastníků soutěže o přízeň silných ekonomických 
subjektů. 
  
Doc. Tomšík se ve svém příspěvku věnoval především empirickému přehledu existujících pravidel pro 
investice a informoval o snahách utvořit mnohostrannou mezinárodní dohodu o investicích (MAI)  na půdě 
WTO. MAI by měla sloužit především jako nástroj proti dobývání renty, proti byrokracii a korupci, proti 
vyvlastnění a proti porušování autorských práv. Její nedílnou součástí by měla být i shoda na procedurách, 
pomocí kterých budou řešeny vzájemné spory, k nimž nutně bude docházet. Mnohostranná dohoda o 
investicích by mohla mít za následek vyšší stupeň transparence, nižší alokační neefektivnosti a 
zprostředkovaně i vyšší celosvětový ekonomický růst. 
 
 
Informace ze společného semináře ČNB, ČSE a CERGE-EI „Defining Financial Stability and the 
Public Sector's Role“  
(M. Hlaváček) 
 
Dne 2. listopadu 2006 se na půdě CERGE konal seminář zorganizovaný ČNB, ČSE a CERGE, na kterém 
vystoupil pan Garry Schinasi z Mezinárodního měnového fondu. V úvodu řečník konstatoval razantní rozvoj 
a transformaci finančních trhů, která byla zapříčiněna jejich deregulací, liberalizací, globalizací a využíváním 
nových technologií. Tento rozvoj s sebou nicméně nesl zvýšenou frekvenci období finančních krizí. 
  
Autor posléze uvedl různé přístupy k definici finanční stability, kterou chápe šířeji než jako běžně 
uvažovanou absenci finančních krizí. Jako finanční stabilitu lze podle G. Schinasiho chápat situaci, ve které 
finanční systém napomáhá efektivní alokaci zdrojů a správným způsobem oceňuje různé typy rizik, přičemž 
si udržuje své funkce i v situaci externích šoků či vnitřně vybudovaných nerovnováh. 
 
G. Schinasi shrnul hlavní typy rizik, kterým čelí finanční systém jako celek (snížená transparentnost, rychlý 
rozvoj trhů, morální hazard, systémové riziko), z čehož vyplynuly závěry pro zaměření analýzy finanční 
stability, která by tato rizika měla pokrývat. Autor v této souvislosti zmínil analýzu „Financial Soundness 
Indicators“, roli tzv. „Early Warning Systems“ a zátěžové testování. Spíše než konkrétní metody analýzy 
finanční stability je ale podle Schinasiho důležité vytvořit pro analýzu finanční stability vhodný rámec. Ten 
by kromě samotného monitorování finanční stability a její analýzy měl zahrnovat rovněž vyhodnocování 
výsledků analýz a případnou reakci autority, která finanční stabilitu udržuje. V této souvislosti G. Schinasi 
uvedl analogii s léčením pacienta. Pro zdraví finančního systému je i v situaci jeho dosavadního správného 
fungování důležitá prevence, v případě výskytu nerovnováh jsou nutná nápravná opatření a v situaci, kdy se 
tyto nerovnováhy projeví ve finanční krizi, je nutné tuto krizi řešit. 
 
V závěru svého vystoupení řečník nastínil vývoj analýzy finanční stability do budoucna, včetně vhodné 
strategie. Zde by se mělo prosazovat posilování národních dohledových a regulačních struktur, obnovování 
tržní disciplíny a zahrnutí globálního pohledu na problém. 
 
 
 
 
 
 

Česká společnost ekonomická 
Politických vězňů 7, 110 00  Praha 1 
mobilní telefon: +420-728 523 615 

e-mail: c-s-e@volny.cz, web: http://www.cse.cz 
IČO: 00444685, číslo účtu: 1923626399 / 0800 

http://www.cse.cz
http://www.cse.cz

