ZPRAVODA]J 590

o \C Y , v . . ,
o Ceské spolecnostt ekonomicke
Dokonceno 16. listopadu 2006 Zdarma Editor Zpravodaje: dr. Michal Skotepa
Vsechna ¢isla Zpravodaje CSE jsou ukladana na adrese: http://www.cse.cz/
Prispévky, naméty a pripominky ke Zpravodaji zasilejte na adresu: m.sko@seznam.cz
Obsah ¢&isla
Jiz podruhé byla udélena cena CSE za dlouhodoby piinos k rozvoji eského ekonomického uéeni................ 1
Program IV. KONFErenCe CSE .........ooiiiuiieeieiieeeececeeeeeeeeeee e s s s sasnansanes 2
Z jednani vykonného vyboru CSE dne 12.10.2006............coouieieueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeees e es s seeses s 2
Z jednani piedstavenstva CSE dne 1.11.2006 ............cooveoimeeeeeeeeeeeeeeeeesee e es e 3
Z vyroéni schiize ¢eskobud&jovické PODOEKY CSE ..........oviuiiieeeeeeeieeeeeeeeeeeeeee s 3
CSE bude spolupotadat KONferenci SED............c.oouiviuiueieeeeeeeeeeseeeeeee e s seeseese e sese e es s eenaeeas 3
Dohoda 0 spolupraci Mezi CSE @ EEA ........oouviuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4
Informace ze spole¢ného seminaie CSE aSA VS »DIluhovy problém a finan¢ni krize®..........c...ccoeevvevvennnnne. 4
Informace ze seminafe ostravské pobocky CSE ,,Narodni konkurenceschopnost Finska®...............c.ccco......... 4
Informace ze spole¢ného seminaie CSE a SA VS ,,Koordinace hospodaiské politiky v EU na ptikladu Ceské
1057010 10] 114 PP PRUPRP 6
Informace ze spoleéného seminafe CSE a SA VS ,,Pilstoleti vyvoje svétovych pendz..........ccccovvvvevurvennnnn. 6

Informace ze seminaie CSE ,,Recent Developments in Macroeconometric Modeling for Policy Analysis“... 6
Informace ze seminate ,,Ugast CR v kurzovém mechanismu ERM II — nadasovani, predpoklady, dasledky* 7
Informace ze seminafe Seskobud&jovické pobotky CSE ,Integrace dohledu nad finanénim trhem v Ceské

1050101 0] L o7 AU UPRTRUR 8
Informace ze seminate brnénské pobocky CSE a Newtoncollege ,,Pravidla pro p¥imé zahraniéni investice® . 8
Informace ze spole¢ného seminaie CNB, CSE a CERGE-EI »Defining Financial Stability and the Public

SECLOI'S ROIE ™ ...ttt ettt e et e et e e et e e eteeesabeeeatee e tbeesnbeeessseesseesnsseessseesnseeesseesnreeanes 9

JiZz podruhé byla udélena cena CSE za dlouhodoby p¥inos k rozvoji ¢eského ekonomického
uceni
(T. Holub)

Ceska spoleénost ekonomicka udélila Cenu CSE za dlouhodoby piinos k rozvoji ¢eského ekonomického
uceni Prof. Ing. Karlu Koubovi, DrSc., a to za vyznamny pfispévek k analyze systémovych zmén ekonomiky
a ekonomickych reforem. CSE piileZitostné udéluje tuto cenu vyznamnym osobnostem eské ekonomické
veédy, které svym dilem obohatily studnici ekonomického poznani. Karel Kouba je druhym laureatem této
ceny.

Prof. Ing. Karel Kouba, DrSc. je profesorem katedry institucionalni ekonomie Institutu ekonomickych studii
na Fakulté socialnich véd Univerzity Karlovy. S vyjimkou vynuceného ptisobeni v podnikové sféie v letech
1971 az 1988 stravil cely svij profesni Zivot na domacich i zahranic¢nich univerzitach a ve vyzkumnych
institutech. Byl vyznamnym pfedstavitelem ceského ekonomického mysleni v reformnim obdobi 60. let
minulého stoleti. V letech 1964-1971 pracoval v Ekonomické ustavu CSAV, v letech 1969-1970 byl jeho
feditelem. Zaroven byl v r. 1968 zvolen piedsedou Ceskoslovenské ekonomické spoleénosti a tuto funkci
zastaval do roku 1970. V letech 1988-1991 puisobil v Prognostické tistavu CSAV, od té doby zastava svou
soucasnou pozici na FSV UK. V tomto obdobi az do soucasnosti se zabyval zejména studiem procesu
ekonomické transformace a z akademické pady aktivné a origindlné prispival do zasadnich
hospodaiskopolitickych debat nasi nedavné minulosti. Byl ¢lenem n&kterych poradnich organii vlady CR,
védeckych rad nékolika domacich vysokych skol a redakénich rad fady odbornych ekonomickych ¢asopisi.
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Cena bude profesoru Koubovi slavnostné piedana v pribéhu IV. vyroéni konference CSE v sobotu 25.
listopadu 2006. Pti ptilezitosti predani ceny prof. Karel Kouba pfednese prednasku na téma podle své volby.

Program IV. konference CSE
(P. Mertlik)

Konference se bude konat 25. listopadu 2006 v prostorach Vysoké Skoly ekonomické.

8,20 — 8,55 Registrace ucastnikti
9,00 — 9,15 Zahéjeni — slovo prezidenta CSE a zastupce hostitelské instituce (aula)
9,15-10,00 Vyrocni prednaska (aula)
10,00 — 10,40 Vyhlaseni ocenéni CSE (Mlady ekonom, Cena Karla Englie a Cena CSE za dlouhodoby
pfinos k rozvoji ceského ekonomického ucenti)
Piednaska laureata Ceny CSE za dld. ptinos k rozvoji ¢eského ek. uéeni (aula)
10,40 — 11,00 Prestavka
11,00 — 13,00 Ptednasky v sekcich (uc¢ebny, aula — 11 sekci)
13,00 — 14,00 Obed
14,00 — 16,00 Prednasky v sekcich (uc¢ebny, aula — 11 sekci)
16,00 — 16,20 Pfestavka
16,20 — 18,00 Panelova diskuse na téma ,,Fiskalni stabilita*

Vzhledem k ¢asové napjatosti programu je nutné dbat na dodrzovani harmonogramu. Piedsedové sekci jsou
vyzyvani, aby sekce zahdjili na minutu piesné a pridélili na referat pfesné 35 minut (25 minut na vystoupeni
autorti, 10 minut na diskusi). Autofi jsou souc¢asn¢ informovani o tom, Ze ucelem jejich vystoupeni je pouze
informovat pfitomné o existenci jejich vyzkumu a poukazat pouze ramcové na jeho hlavni cile, metody a
vysledky, na coz maji maximalné 25 minut. Mistnosti budou vybaveny zpétnymi projektory.

Z jednani vykonného vyboru CSE dne 12.10.2006
(M. Skotepa)

Z programu jednani vybirame nasledujici body:

- VV se shodl, ze by bylo vhodné svéfit spravu uéetnictvi CSE firmé, ktera ma zkuSenost s G&etni
problematikou neziskovych organizaci a s niz by byl uzavien standardni smluvni vztah.

- VV odsouhlasil nasledujici postup v otédzce kolektivniho ¢lenstvi: na materialech CSE uvadét jen kolektivni
&leny, ktefi prispéli na chod CSE v poslednich tfech letech, a na Valném shromazdéni CSE v roce 2007
navrhnout doplnéni stanov o zpiisob ukonceni kolektivniho ¢lenstvi v pfipad€, ze dany kolektivni ¢len na
ginnost CSE dlouhodobé nepiispiva.

- D. Miinich informoval o zdarném pribéhu konference EALE, kterou CSE spolupotadala. T. Holub
informoval o piipravach na blizici se bianudlni konferenci CSE. V této souvislosti byl dohodnut dalsi
postup D. Miinicha a T. Holuba v otazce vyroby CD pro ucastniky konference obsahujiciho synopse
prezentovanych piispévki, pozvanek na konferenci kolektivnim ¢lentim, tiskové zpravy pro CTK atp.

- D. Miinich informoval o pfipravovanych seminafich.

- T. Holub posle piihlasku do CSE v anglické verzi k vyvéseni na strance Evropské ekonomické asociace v
ramci spoluprace CSE a EEA, jejiz principy per rollam schvalilo predstavenstvo. Poté bude informovat
&leny CSE o vyhodéch této spoluprace véetné slevy na &lenskych piispévcich v EEA pro éleny CSE.

- VV se shodl na potiebé rozvinout aktivitu CSE také na poli kultivace vyuky ekonomie na ZS a SS. M.
Skotepa zahaji kroky vedouci ke zjisténi, zda Skoly v této oblasti narazeji na problémy, s jejichz feSenim
by CSE uméla pomoci.
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Z jednani predstavenstva CSE dne 1.11.2006
(L. Komarek)

Z programu jednani vybirame nasledujici body:

- Predstavenstvo CSE udélilo podruhé ve své historii ,,Cenu Ceské spoleénosti ekonomické za dlouhodoby
prinos k rozvoji ¢eského ekonomického uceni®. Jejim laureatem se stal prof. Karel Kouba z Fakulty
socidlnich véd Univerzity Karlovy v Praze, ktery vzesel ze ¢tyt fadn€ nominovanych kandidata.

- Piedstavenstvo CSE bylo informovano o finisi piiprav 4. Vyroéni konference CSE, a to z ust P. Mertlika
(pfedseda programového vyboru) a T. Holuba (pfedseda organiza¢niho vyboru). Konference se uskutecni
v sobotu 25. listopadu v prostorach Vysoké skoly ekonomické v Praze, nam W. Churchilla 4. Na
konferenci bude prezentovano vice nez 80 ptispevkd, vétsSinou v anglické jazyce, a to v 11 dopolednich a
11 odpolednich sekcich. Predbézny program konference, vcetné pfijatych piispévki rozdélenych do
jednotlivych sekci, je jiz k dispozici na webovych strankach CSE (www.cse.cz).

- Predstavenstvo schvalilo anglicky nazev Ceské spole¢nosti ekonomické (Czech Economic Society) a
grafickou ,,mutaci* jejiho anglického loga.

- T. Holub informoval o vydafené mezinarodni konferenci EALE, ktera probéhla v Praze pod patronaci
CERGE-EI Institutu ekonomickych studii Fakulty socialnich véd UK a Ceské spolegnosti ekonomické.
Piedstavenstvo ocenilo zapojeni CSE pfi spoluorganizovani této konference, zejména pak S. Jurajdy, D.
Miinicha a T. Holuba. Pii této ptilezitosti T. Holub rovnéz informoval piedstavenstvo, Ze vykonny vybor
CSE se zapoji do ptiprav konference SED Praha 2007, a to v podobném spoluorganizatorském duchu, jak
tomu bylo v rdmci konference EALE.

- V zavéreéné diskusi predstavenstvo vyslovilo podporu v zapojeni se CSE do zvyseni standardi ve vyuce
ekonomie na stiednich a zakladnich Skolach. Predstavenstvo povazuje tento smér aktivit za velice
prospésny pro celou ekonomickou obec, zejména pro jeji budouci ¢leny.

Z vyroéni schiize ¢eskobudé&jovické pobo¢ky CSE
(M. Skotepa)

Dne 11. kvétna 2006 se na pudé¢ Zemédeélské fakulty JihoCeské univerzity konala vyro¢ni schiize pobocky
CSE v Ceskych Budgjovicich. Do nového vedeni byli navrzeni, kandidaturu piijali a piitomnymi ¢leny byli
jednomysIné schvéleni V. Jandik (CNB), R. Viskova (ZFJU) a M. Jilek (ZFJU). Clenové vyboru nasledné
zvolili pfedsedou pobocky M. Jilka. Utastnici schiize se shodli na pokraovani usp&$nych piednasek z
minulych let. Budou organizovany dva druhy akci: a) seminafe mensSiho rozsahu, 0Zeji zaméfené, urcené
primarn¢ pro skupiny odbornik®; b) prednasky vétsiho rozsahu tématicky vhodné pro SirSi odbornou
vetejnost, véetne studentil. Budou preferovana témata spolecensky i odborné aktualni.

CSE bude spolupoi4dat konferenci SED
(T. Holub)

CSE bude spolupofadatelem vyroéni konference Spoleénosti pro ekonomickou dynamiku (Society for
Economic Dynamics; SED) v Praze v roce 2007. Konference se bude konat 28.-30. Cervna.

SED je asociace stovek akademickych a vyzkumnych pracovnikii v oblasti ekonomie z celého svéta.
Oficialni casopis SED, Review of Economic Dynamics, publikuje ptispévky nejvysSich ekonomickych
standardtl ze vSech oblasti ekonomického vyzkumu. V roce 1998 Casopis obdrzel ocenéni za nejlepsi novy
Casopis v oblasti spole¢enskych a humanitnich véd od Asociace americkych vydavatelt.

Na konferenci jsou prezentovany posledni védecké poznatky teoretického a aplikovaného vyzkumu ze vSech
hlavnich oblasti ekonomie. Plenarni pfednasky v minulych letech méla fada vyznamnych svétovych
ekonomil v¢etné nékolika nositeld Nobelovy ceny za ekonomii. V roce 2007 plenarni pfednasky prednesou
Dilip Abreu (Princeton University, Princeton, USA) — Inefficient markets, Bargaining, Implementation and
Repeated games; Robert Shimer (University of Chicago, Chicago, USA) — Labor markets, Macroeconomics;
a Kenneth Wolpin (University of Pennsylvania, Philadelphia, USA) — Labor economics. Program konference
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bude sestaven z vybranych vyzadanych i obdrzenych ptispévki. Piispévky ze vSech oblasti ekonomie je
mozno zasilat do 15. tnora 2007.
Dalsi informace: http://www.economicdynamics.org/sed2007.htm.

Dohoda o spoluprici mezi CSE a EEA
(T. Holub)

CSE se dohodla na uzsi spolupraci s European Economic Association. Spoluprace bude spoéivat v reciproéni
slevé Clenskych piispévkil pro Cleny partnerské asociace ve vysi 10 %, uvedeni vzdjemnych odkazli na
webovych strankach obou asociaci a vzdjemném informovani o vyznamnych akcich. Zadatelé o &lenstvi v
EEA by tedy méli uvadét své ¢lenstvi v CSE za uéelem ziskani zminéné slevy.

Dalsi informace: http://www.eeassoc.org/.

Informace ze spoleéného seminaie CSE a SA VS ,,Dluhovy problém a finanéni krize
(S. Saroch)

Skoda Auto Vysoka $kola, ktera je od roku 2006 jednim z novych kolektivnich &lent Ceské spole¢nosti
ekonomické, uspotadala v ramci cyklu svych diskusnich for prednasku s diskusi na téma ,,Dluhovy problém
a finanéni krize®. Pfednaska se konala 19. dubna 2006 v arealu Skoda Auto Muzea v Mladé Boleslavi.
Hlavnim pfednasejicim byl Doc. Pavel Dvoi4k, z Fakulty managementu Jindfichtiv Hradec VSE v Praze.

Pfednaska byla rozdélena do tii tematickych casti. Prvni ¢éast byla definiéni — struéné popsala pojem
»~finan¢ni krize* jako termin, nadfazeny krizim ménovym, bankovnim a krizim finan¢niho sektoru. Vedle
struéné systematizace jednotlivych generaci modeli ménovych krizi s odkazy na autoritativni literaturu,
reprezentovanou mj. znamymi pracemi Kaminské, Lizonda a Reinhardtové, publikovanymi v IMF, se
vénovala i vysvétleni dalSich typt krizi a objasnéni pojmu tzv. systemické krize. Dalsi — normativni ¢ast —
byla vénovany typologii dluhii. Pfednasejici se v této ¢asti pokusil normativné definovat néco jako zlaté
pravidlo zadluzeni. Pod pojmem zdravého dluhu navrhoval chapat takové dluhy ekonomickych subjektt,
které jsou pouzity k finanénimu kryti projekti, slibujicich dostate¢né vysoky budouci vynos, z néhoz mize
byt dluh umoten. Dale zkoumal vyskyt dluhii dle této typologie zadluzeni vzhledem ke znamym piipadim
finan¢nich krizi. Ve tfeti ¢asti se pfednasejici vénoval pohledu na rtizné typy zadluzeni v Ceské ekonomice.
Hlavnimi zavéry prednasky bylo zjisténi, Ze v ramci vySe nastinéné klasifikace jsou témet veskeré dluhy v
¢eské ekonomice, at’ jiz se jedna o zadluzeni vetejného ¢i soukromého sektoru, dluhy nezdravymi.

Nasledna diskuse se nevyhnula ani aktualnim tématim spojenym s pfechodem Ceské republiky k jednotné
evropské méné. Prednasky se zucastnili nejen pedagogové a studenti Skoda Auto Vysoké skoly, ale i
profesoii Hospodaiské fakulty Technické univerzity v Liberci, pracovnici firmy Skoda Auto a dalii. Na tom,
ze méla akce pozitivni odezvu na vSech zucCastnénych stranach, se rozhodujici mérou podilela osobnost
hlavniho pfednasejiciho. Tématu se dlouhodob¢ vénuje, publikoval k nému monografii a studoval jej i v
ramci svého nedavného pilrocniho pobytu na zahrani¢nich univerzitach. K pfijjemnému pribéhu prednasky
prispél i reprezentativni charakter salu Hieronimus II Skoda Auto Muzea, ve kterém akce véetné nasledné
neformalni diskuse nad kévou probéhla.

Informace ze seminaie ostravské pobotky CSE ,,Narodni konkurenceschopnost Finska“
(M. Machacek)

Ve ¢&tvrtek 4. kvétna 2006 se na pudé Ekonomické fakulty VSB-TU v Ostravé konal dal§i ze seminait
organizovanych mistni pobo¢kou Ceské spoleénosti ekonomické, tentokrate za Giéasti zahrani¢niho hosta. S
poutavou prednaskou vénovanou dé¢jinam i soucasnosti finské ekonomiky vystoupil pan Matti Hirsila,
vedouci programu ,,International Business® na Jyvéskyld University of Applied Sciences (stiedni Finsko).
Pfitomni posluchaci tak méli moznost se zaposlouchat do slov odbornika, jenz pted svym piichodem do
akademické sféry piisobil mj. jako feditel pobocky banky ¢i manazer v rozhlasu a jehoz konickem je rovnéz
historie. Lze snad jen litovat, Ze teplé majové pocasi odlakalo pozornost drtivé vétSiny studentll jinym
smérem.
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Ve zhruba hodinové, anglicky pronesené piredndSce Matti nejprve nastinil hospodaisky vyvoj uzemi
dnesniho Finska pod §védskou a nasledné ruskou korunou. Zminil, ze v roce 1323 byly v ramci $védského
kralovstvi poprvé vytycCeny finské hranice i to, ze tehdejsi Finsko slouZilo svému sousedovi pfevazné jako
zdroj zemédélskych a lesnich produktd, potazmo vojakt. Kdo vi, kolik finsky hovoficich venkovani
slouzicich pod vlajkou Tre Kronor zanechalo v nasich zemich své potomky v obdobi Tticetileté valky? Dale
zaznéla zajimava informace, ze v letech 1809-1917, kdy bylo Finsko soucasti carského impéria, prodélalo
velmi rychly rozvoj a ziskalo nejen vlastni parlament, ale také ménu ¢i mnozstvi zahrani¢nich investic. V 19.
stoleti se zejména oblast Tampere stala diky levné pracovni sile, dostupnosti pfirodnich zdrojii a blizkosti
ohromného ruského trhu zakladnou anglického textilniho primyslu, navic existence tisicti jezer v zemi
prilakala némecké vyrobce papiru. Tehdejsi Finsko se tedy s ruskou podporou v zadech ménilo v jakousi
,,Cinu severni Evropy* a ,,vykladni skiii“ Samodérzavi.

Slibny hospodatsky vyvoj byl bohuzel narusen krvavou obcanskou valkou, béhem niZ proti sob& stanuli
chudi zemédé€lci a dé€lnici, konzervativni, pfevazné Svédsky hovofici statkdii a finSti nacionalisté ze
zapadniho pobiezi. V této domaci chaotické valce ,,Rudych™ a ,Bilych® byly levicové sily inspirujici se
bolsevickym hnutim v Rusku porazeny a Finsko se od roku 1918 dostalo vice pod némecky vliv. To se
projevovalo zejména ve véde, skolstvi, kultufe a armade. Koncem 30. let vypukla dobfe znama Zimni valka
se stalinskym Sovétskym svazem v roli Uto¢nika, nasledovaly okolnostmi vynucené spojenectvi s
hitlerovskym Némeckem, G¢ast na tazeni némeckého spojence proti Sovétskému svazu (Pokracovaci valka) a
valka o Laponsko. Kone¢nym Gctem porazky Némecka ve II. svétové valce byla pro Finsko ztrata dulezitého
meésta Viiputi (rusky Vyborg) a okolniho uzemi Karélie s tirodnou ptidou, z nichz muselo odejit 300 tisic lidi,
ale také lozisek niklu na severu zemé spolu s pfistupem k Barentsovu mofi. To vSe byla dan za uzavieni
»Smlouvy o ptatelstvi, spolupraci a vzajemné pomoci® se Sovétskym svazem v roce 1948, na jejimz zaklade
Finsko az do roku 1958 odvadélo vychodni mocnosti valecné reparace predevsim v podobé lodi, lokomotiv a
dalsich strojirenskych vyrobk.

Jak ale Matti zdaraznil, sovétské jho paradoxné prispélo k rychlejsi, protoze politicky podminéné povalecné
reindustralizaci Finska. A ackoliv proces reindustrializace probihal pod statnim vedenim, pfeci jen vyrazné
napomohl obnové blahobytu obyvatel zemé. Silna politicka a ekonomicka zavislost Finska na Sovétském
svazu v 60. — 90. letech, kdy Finsko slouZzilo jako jakysi ,,most“ mezi Vychodem a Zapadem a ziejmé jen
diky obratnosti svych politikii se vyhnulo dalsi sovétské vojenské intervenci, pak pfinesla své hoiké plody po
rozpadu ,,Velkého bratra® v roce 1991. Jiz pfed kolapsem Sovétského svazu vSak finskd ekonomika zazivala
koncem 80. let velmi tizivé obdobi, kdy v dusledku jejiho ,,prehfivani* prudce rostly trokové sazby k 18 —
20 % a zapadni investofi ztraceli trpélivost. Finska marka stale oslabovala, ani to vSak nepiinaselo finskému
zbozi ptizptisobenému mékkym soveétskym kritériim pozadovanou miru konkurenceschopnosti. Do toho
kdy napt. finsky export do tohoto teritoria poklesnul z 25 % na pouha 3 %. Na tomto mist¢ Matti nabidnul
jistou, byt ponékud vzdalenou paralelu s hospodaiskou situaci Ceskoslovenska a dalsich stfedo- a
vychodoevropskych ,,post-sovétskych satelitii* na pocatku 90. let.

Ve druhé ¢asti svého vystoupeni finsky host poukazal na faktory, které pravdépodobné ptispély k tomu, Ze se
Finsku v letech 1993 — 1995 podaftilo vymanit z t€zZké hospodaiské krize a stat se béhem kratké doby jednou
z nejobdivovangjSich ekonomik svéta. Kromé notoricky znamych prvkid spojenych se sazkou na investice do
vzdélani, védy a vyzkumu zminil mj. skutecnost, ze vzdy silné finské odbory pochopily nutnost uvazovat
globalné a pfistoupily na pokles mzdovych nakladd, i kdyz az pod pohrizkou pfesunu klicovych aktivit
finskych vyrobcti do zahranici. Matti dodal, ze obchodni a pracovni pravo je dnes ve Finsku zna¢n¢ liberalni,
takze je napf. mozno pruzné propustit zaméstnance korporace jen z divodu maximalizace dividendovych
vynost. Navic se stala domaci politicka scéna viceméné nudnou, nebot’ premiér ¥idi zemi pragmaticky jako
jakousi ohromnou obchodni spole¢nost a hlavni strany nejsou ideologicky piredpojaté.

V zavéru prednasky host poukazal na to, Ze odvracenou stranou finského ekonomického tispéchu je vznik
dosti pocetné skupiny nezaméstnanych, ktefi pfisli o sva mista koncem 80. let a pocatkem nasledujici
dekady. Tito star§i lidé 1éta pracovali v tradi¢nich pramyslovych odvétvich a nejsou jiz schopni se
prizpasobit pozadavkim novych, dynamicky se rozvijejicich obori. Stali se tak de facto trvale zavislymi na
podporach z vetejnych fondl, coz vytvaii na finské vefejné finance nezddouci tlak. Matti rovnéz vyjadril
obavy, ze se jednou Finsko samo chyti do pasti svého Uspéchu, ponévadz z diivodu neschopnosti finskych
firem konkurovat zahrani¢nim vyrobcim nizkymi cenami zboZzi je nuceno udrZzovat tempo svého
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Cinané a Indové budou schopni v nepfili§ vzdalené dob& podstatné zvysit kvalitu svych vzdélavacich
systémi a dosici pfingjmensim stejné dobrého lidského kapitalu. Pak mohou ptechodné ,,drahému® Finsku
nastat problémy.

Informace ze spole¢ného seminaie CSE a SA VS , Koordinace hospodaiské politiky v EU na p¥ikladu
Ceské republiky*
(S. Saroch)

Téma druhého spoleéného seminafe CSE a SA VS, ktery se konal 10. kvétna 2006 odpoledne opét v
prostorach Skoda Auto Muzea, bylo definovano pomémé §iroce. Pod nazvem ,Koordinace hospodaiské
politiky v EU na piikladu Ceské republiky* 1ze o¢ekavat dost $irokou $kalu problémii. Hlavni piednasejici
seminare, jimz byl Marek Mora z Generalniho direktoriatu Evropské komise pro ekonomiku a finance

Recnik nejdiive posluchade seznamil s postavenim DG ECFIN v ramci struktury organi EU a poté
demonstroval provadéni praktické hospodatské politiky na Grovni EU na ptikladech. Jednalo se o tfi snad
nejfrekventovanéjsi hospodaiskopoliticka témata. Prvnim byla problematika vstupu novych ¢lenskych zemi
do eurozony, druhym byl Pakt stability a ristu a procedura pii nadmérném schodku a tfetim potom
Integrované sméry pro rust a zaméstnanost. U kazdého z téchto témat byla nejen vysvétlena podstata, ale
pomérné detailn€ i pravni a proceduralni souvislosti.

Ptesto, ze prednasejici dobte odhadl odbornou uroven posluchacti, ktefi se tentokrat rekrutovali prevazné z
fad studentt Skoda Auto Vysoké §koly, do nasledné diskuse se zapojili pfedev§im pedagogové. Diskuse se
dotkla nejen problematiky ,,optimality* maastrichtskych kriterii, ale i konceptu Lisabonské strategie a role
instituci EU. I kdyZ host jesté tyZz den vecer odlétal zpét do Bruselu, naSel si po semindii jesté¢ chvili na
tradiéni neformalni diskusi nad kdvou. Prezentaci z prednasky lze nalézt na webové strance SA VS
(http://www.savs.cz/) ve vétvi védy a vyzkumu.

Informace ze spoleéného seminaie CSE a SA VS ,,Piilstoleti vyvoje svétovych penéz*
(S. Saroch)

Hostem tietiho spoleéného seminaie CSE a SA VS, ktery se konal 17. kvétna 2006 odpoledne opét v
prostorach Skoda Auto Muzea, byl Lubo§ Komérek z CNB. Tématem jeho vystoupeni byl vyvoj svétovych
penéz v uplynulém pilstoleti. Pfednaska byla piehledova a pokusila se odpovédét na otazky vyvoje role zlata
v mezinarodnim ménovém systému, jak probihal dezinfla¢ni proces ve svétové ekonomice, co z tohoto
trendu plyne pro praxi ménové politiky a zda se 1isi vyvoj vySe jmenovanych trendd, pokud rozdélime
ekonomiky na vyspélé a rozvijejici se.

Protoze prednaska pfinesla spoustu empirického materidlu, nasledovala celkem bohata diskuse, ze které mj.
vyplynulo, Ze relativni vaha zlata v rezervach centralnich bank stoupla. Dal$i zajimavou otazkou do diskuse
se stalo to, jak vlastné dnes definovat svétové penize, ¢imz se prednaska piimo nezabyvala. Protoze
prednaska vychazela z komplexniho materialu, ktery bude uvefejnén v cisle 3/2006 casopisu Politicka
ekonomie, Ize zdjemciim o téma doporucit jeho prostudovani. Prezentaci z pfednasky lze nalézt na webové
strance SA VS (http://www.savs.cz/) ve vétvi védy a vyzkumu.

Informace ze seminife CSE ,Recent Developments in Macroeconometric Modeling for Policy
Analysis*
(M. Fukac)

V ramci seminafii organizovanych CSE, CNB a CERGE-EI dne 21.¢ervna 2006 vystoupil profesor Adrian
Pagan z Australian National University. Profesor Pagan je, mimo jiné, autorem analyzy modelovaciho
aparatu v Bank of England a je svétoveé uznavanou kapacitou na aplikované makroekonomické modelovani.
V tad¢ centralnich bank vystupuje jako poradce pro tuto oblast. Ve svém vystoupeni na CERGE-EI hovotil o
historickém vyvoji makroekonometrického modelovani a jeho souasném smérovani. Predstavil genealogii

Zpravodaj CSE 3/06 http://www.cse.cz 6



http://www.savs.cz/
http://www.savs.cz/
http://www.cse.cz

modeld “prvni“ az ,Ctvrté generace”, a zaméfil se na uskali jejich implementace do procesu
meénovépolitického rozhodovani v centralnich bankach.

Prvni generace makromodelii byla charakterizovana jako modely slabé podlozené ekonomickou teorii
(zalozené na IS-LM a obsahujici pfedev$im ekonomické identity), bez hlubsi implikované dynamiky a s
nedostatecné definovanou rovnovahou. Modely nerespektovaly charakter stav-tok veli¢in, coz ¢asto vedlo k
jejich explozivnimu chovani. Ocekavani v téchto modelech byla ¢isté zpét hledici. Druha generace modeld
byla popsana jako modely zalozené na ekonomické teorii, a které jiz CasteCné respektovaly optimalizacni
chovani ekonomickych agenti. Byly zaloZzeny na rovnovaznych vztazich a Cistici procesy piedstavovaly
procesy korekce chyb. Podobné jako u modelti prvni generace, byl opomijen charakter veli¢in stav-tok a
ocekavani ekonomickych agentl byla zpét hledici. Za teti generaci modeli byly oznaceny modely typu
Quarterly Prediction Model (QPM), vytvofené¢ho v Bank of Canada. Modely vychazely z ekonomické teorie,
optimaliza¢niho chovani ekonomickych agentli a implicitnich rovnovaznych vztahdi. Dynamika vyplyvala z
dynamickych identit, nakladl trznich Cisticich procest (polynomial adjustment costs) a dale procest korekce
chyb. Striktné se zacal rozliSoval charakter veliin na stav a tok, pfi ¢emz hrala dilezitou roli specifikace
meénovych pravidel. Vaha na oCekavani byla jak na zpétn¢, tak i vpfed hledici. Za ¢tvrtou generaci modelt
byly oznaceny modely vyvijené v centralnich bankach v soucasnosti. Jako piiklad byl uveden TOTEM
(Bank of Canada), BEQM (Bank of England), GEM (IMF), nebo NEMO (Bank of Norway). Za jejich
charakteristiku byla oznacena mikroekonomicka heterogenita na stran¢ spotrebitelti a firem a odklon od
predpokladu o dokonalé trzni konkurenci. Vztahy na agregatni urovni tak jiz maji heterogenni charakter a
dynamika je implikovana Cist¢ modelové na zéklad¢ optimalizacniho chovani agenti (habit persistence,
adjustment costs, capital utilization, staggered price setting, contractual arrangements).

Dale se profesor Pagan zabyval problematikou implementace modelli ¢tvrté generace jako primarnich
modeld pro rozhodovani centralnich bankétti. RozliSil tfi faze: 1) tvorba konceptudlniho modelu, 2)
konfrontace konceptualniho modelu s daty a rozsifeni modelu o empirické prvky, a 3) tvorba operativniho
modelu, vyuzitelného pro ménovépolitickd doporuceni. Zminil, Ze i pfes rostouci popularitu tento typ
modelt trpi nékolika zavaznymi nedostatky, které zatim brani jejich plné implementaci do rozhodovacich
procest. Mezi zakladni tiskali zatadil: 1) velky diiraz na ekonomickou teorii, ktery zptisobuje jejich odklon
od schopnosti vysvétlit ekonomicka data, 2) neexistence spolehlivé metodologie, jak tyto modely na datech
odhadovat a ovéfovat (to je dano jejich velikosti a komplexnosti), 3) exogennost dlouhodobych
rovnovaznych trajektorii (long-run disconnect problem), coz cCasto implikuje neocekavané modelové
predikce a vyzaduje expertni (ad hoc) korekce, ¢imz se naruSuje modelova Cistota a komplikuje interpretace
transmisnich mechanizmi, 4) modely jsou nepruzné z pohledu ménicich se preferenci konecnych uzivateld.

I kdyZ je profesor Pagan zastdncem modeld Ctvrté generace a jejich dalSiho vyvoje, v zavére¢né diskusi
vyslovil nazor, Ze centralni banky by mély dobfe uvazit implementaci téchto modeld. Jejich vyvoj vyzaduje
obrovské zdroje, a to nejen financ¢ni, ale predevsim lidské. Profesor Pagan se domniva, ze souc¢asné problémy
modelud Ctvrté generace jsou takové povahy, Ze by nejdiive mély byt fadne vyfeSeny na akademické urovni a
teprve potom by méli byt tyto modely aplikovany v praxi. Centralni banka se pousti do velice riskantniho
podniku, kdyz se snazi implementovat nastroj, jehoz funkcénost neni zatim fadn¢ pochopena a
zdokumentovana na akademické urovni. Zda budou modely ctvrté generace popularni v budoucnu, podminil
profesor Pagan tim, jak se s t¢mito modely ztotoZni jejich kone¢ni uzivatelé, tj. tviirci ménovépolitickych
rozhodnuti a jejich poradci; dale pak zaleZi, jak se podaii vyskolit personal, ktery model obsluhuje. Uplné
znéni prezentace profesora Pagana lze nalézt na adrese http://www.cnb.cz/cz/vyzkum/seminare workshopy/.

Informace ze seminaie ,,U¢ast CR v kurzovém mechanismu ERM II — nafasovéni, predpoklady,
disledky*
(L. Komarek)

Dne 24.10.2006 se uskutecnil seminaf, a to poprvé v ramci kolektivniho ¢lenstvi Vysoké Skoly financni a
spravni, o.p.s. v CSE, tématicky zamé&feny na oblast ucasti Ceské republiky v kurzovém mechanismu ERM
II. Re¢énikem seminaie byl L. Komarek (CNB a VSE Praha), ktery rozdélil své hodinové vystoupeni na:
(1) institucionalni aspekty ¢lenstvi v ERM 11, (ii) stru¢nou komparaci zkuSenosti ,,starych* ¢lenskych zemi
pred vstupem do eurozony, (iii) vybrané problémy novych ¢lenskych zemi EU pted vstupem do ERM 1I a
eurozony a (iv) piedstaveni a zdiivodnéni oficialniho nazoru CNB k systému ERM II. Vystupujici rovnéz
diskutoval, zda-li je kurzové kritérium jednoznac¢né, jednotné a transparentné formulovano (interpretace dle
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Evropské komise a dle Evropské centralni banky) a upozornil na rizika, ktera pro zemi cilujici inflaci z Gcasti
v daném mechanismu plynou.

Informace ze seminaie Ceskobudéjovické pobotky CSE ,Integrace dohledu nad finanénim trhem
v Ceské republice*
(R. Viskova)

Dne 1. listopadu 2006 se v prostorach Jihoéeské univerzity v Ceskych Budé&jovicich uskuteénil seminaf
poradany ¢eskobudgjovickou pobotkou CSE ve spolupraci s CNB a katedrou uéetnictvi a financi ZFJU na
téma ,,Integrace dohledu nad finanénim trhem v CR“, s nimz vystoupila vrchni feditelka CNB, ¢lenka
bankovni rady pani Ing. Michaela Erbenova, Ph.D.

Ing. Erbenova nejprve predestiela obecny prehled moznych regulacnich a dohledovych politik a instituci,
tedy pfistupy ,,macroprudential supervision® a ,,microprudential supervision®, pfistup zdlraziujici ochranu
spotiebitele a dale aspekt hospodarské soutéze. Soucasné trendy a tendence ve svété, zejména globalizace,
internacionalizace finan¢niho zprostfedkovani a inovace finan¢nich produkti a rozhodujici role finan¢nich
konglomeratl na finan¢nich trzich si zadaji novy adekvatni pfistup ze strany regulatord. V mnoha zemich je
castou reakci regulator na nové trendy integrace dosud specializovanych instituci dohledu do jedné nebo
dvou instituci. Ing. Erbenova rozebrala vyhody a mozné problémy integrovaného systému regulace a
dohledu.

Ceska republika zvolila integraci do jediné instituce. Dohledem nad celym finanénim trhem byla povéfena
Ceska narodni banka od 1.4.2006, sou¢asné odpovédnost za primarni legislativu piesla na Ministerstvo
financi CR a také byl vytvofen Vybor pro finanéni trh jako poradni organ CNB. Ing. Erbenova podrobng&
rozebrala divody, které vedly k tomuto feSeni, a ocekdvané efekty. V této souvislosti piedestiela detailni
piehled soudasné struktury finanéniho trhu v Ceské republice. Zaroveti s rozborem argumenti pro slouéeni
dohledu do CNB vyvratila mozné argumenty proti. Vysvétlila napf., Ze provadéni ménové politiky a dohledu
nad finan¢nim trhem soubé&zné nemusi byt konfliktni.

Seznamila posluchace s pokracujici integraci dohledu, po institucionalni integraci by nyni (pfedpoklada se v
roce 2008 a dale) mela nasledovat druhd etapa a sice urcita realna integrace, ktera bude obnaset integraci
pravidel a postupti a nové uspotadani dohledu v ramci CNB zaloZeného na novych piistupech a principech.
Celoevropskou integraci regulace a dohledu nad financnimi trhy neni tfeba ocekavat, nebot tUplné
harmonizaci brani ur¢ité faktory. Implementace regulatornich pravidel a jejich dohled ziistavaji narodni
zalezitosti.

Po pfednasce byly na pani Erbenovou smérovany dotazy tykajici se napf. feSeni ochrany spotiebitele a
problematika uvérovych a neuvérovych instituci na finanénim trhu.

Informace ze seminai‘e brnénské pobot¢ky CSE a Newtoncollege ,,Pravidla pro piimé zahrani¢ni
investice“
(Jan Kubicek)

Dne 31. fijna se na pudé brnénské Newtoncollege konal spoleény seminai CSE a Newtoncollege na téma
»~Pravidla pro pfimé zahrani¢ni investice“, na kterém s pfispévky vystoupili doc. Ing. E. Kovacova, CSc.
(Newtoncollege a VSE Praha) a doc. Ing. V. Tomsik, PhD. (World Trade Institute v Bernu a
Newtoncollege).

Doc. Kovacova poukazala predev§im na fenomén dobyvani renty ze strany transnacionalnich spolecnosti.
Riizné systémy investi¢nich pobidek vytvareji mezi zemémi ,,zavod na dno®, ve kterém zeme¢ témét soutézi o
to, kterd bude vice nadbihat nadnarodnim korporacim. Vznikéd zde zajimavy rys, Zze k dobyvani renty a k
lobbyismu zajmové skupiny vyuZzivaji nadnarodnich organizaci, jako jsou Svétova banka, Mezinarodni
ménovy fond atd. Nadnarodni spolecnosti tak uz ani nejsou nuceny pii svém dobyvani renty prichazet do
styku s predstaviteli jednotlivych zemi, protoZe jejich zajmy zastanou rizné mezinarodni organizace
sestavujici rizné zebiicky konkurenceschopnosti apod. Metodika téchto zebtickti je vSak jednoznacné
vychylena ve prospéch investor. Dochazi tak ¢asto k inverzi role statl a podnikatelskych subjektl: narodni
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staty se v obdobi globalizace ocitaji ¢im dal tim Castéji v paradoxnich situacich, kdy se misto v roli tviirct
norem chovani pro hospodarskou soutéz ocitaji v roli ucastnikii soutéze o prizen silnych ekonomickych
subjekta.

Doc. Tomsik se ve svém piispévku vénoval predev§im empirickému piehledu existujicich pravidel pro
investice a informoval o snahach utvofit mnohostrannou mezinarodni dohodu o investicich (MAI) na padé
WTO. MAI by méla slouzit pfedev§im jako nastroj proti dobyvani renty, proti byrokracii a korupci, proti
vyvlastnéni a proti porusovani autorskych prav. Jeji nedilnou soucasti by méla byt i shoda na procedurach,
pomoci kterych budou feSeny vzajemné spory, k nimz nutné¢ bude dochizet. Mnohostrannd dohoda o
investicich by mohla mit za nasledek vyS$si stupen transparence, nizS§i alokacni neefektivnosti a
zprostiedkované i vyssi celosvétovy ekonomicky rust.

Informace ze spole¢ného seminiaie CNB, CSE a CERGE-EI ,,Defining Financial Stability and the
Public Sector's Role*
(M. Hlavacek)

Dne 2. listopadu 2006 se na ptidé CERGE konal seminéi zorganizovany CNB, CSE a CERGE, na kterém
vystoupil pan Garry Schinasi z Mezinarodniho ménového fondu. V uvodu fecnik konstatoval razantni rozvoj

Mrwe

novych technologii. Tento rozvoj s sebou nicméné nesl zvysenou frekvenci obdobi finan¢nich krizi.

Autor posléze uvedl rtizné pristupy k definici finan¢ni stability, kterou chape Sifeji nez jako b&zné
uvazovanou absenci finan¢nich krizi. Jako finan¢ni stabilitu lze podle G. Schinasiho chépat situaci, ve které
finan¢ni systém napomaha efektivni alokaci zdrojui a spravnym zptisobem ocenuje ruzné typy rizik, pricemz
si udrzuje své funkce i v situaci externich Soki ¢i vnitiné vybudovanych nerovnovah.

G. Schinasi shrnul hlavni typy rizik, kterym celi finan¢ni systém jako celek (sniZzena transparentnost, rychly
rozvoj trht,, moralni hazard, systémové riziko), z ¢ehoz vyplynuly zavéry pro zaméfeni analyzy financni
stability, ktera by tato rizika méla pokryvat. Autor v této souvislosti zminil analyzu ,,Financial Soundness
Indicators®, roli tzv. ,,Early Warning Systems® a zatézové testovani. SpiSe nez konkrétni metody analyzy
finanéni stability je ale podle Schinasiho dilezité vytvofit pro analyzu finan¢ni stability vhodny ramec. Ten
by kromé& samotného monitorovani financni stability a jeji analyzy mél zahrnovat rovnéz vyhodnocovani
vysledkli analyz a pfipadnou reakci autority, ktera financni stabilitu udrzuje. V této souvislosti G. Schinasi
uvedl analogii s 1éCenim pacienta. Pro zdravi finan¢niho systému je i v situaci jeho dosavadniho spravného
fungovani diilezita prevence, v ptipad¢ vyskytu nerovnovah jsou nutna napravna opatieni a v situaci, kdy se
tyto nerovnovahy projevi ve finan¢ni krizi, je nutné tuto krizi fesit.

V zavéru svého vystoupeni fecnik nastinil vyvoj analyzy financni stability do budoucna, véetné¢ vhodné
strategie. Zde by se mélo prosazovat posilovani narodnich dohledovych a regulacnich struktur, obnovovani
trzni discipliny a zahrnuti globalniho pohledu na problém.

Ceska spole¢nost ekonomicka
Politickych vézit 7, 110 00 Praha 1
mobilni telefon: +420-728 523 615
e-mail: c-s-e@volny.cz, web: http://www.cse.cz
ICO: 00444685, &islo uétu: 1923626399 / 0800
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